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JOYRP DOTINDHD MOVIV NPDN N TN D
/970 NMDT NN NIND NIN 12)2 NMDNNNA POIP
MY OPOD NN PVIP TV NPONN DIDN DYDY
AFRS5 ow»iny 00T 00902 POp , TN
2022 P12 30 DYY AN YT TINNDN NI PNOPN "’3‘5 MNNON
yan 2021 1INYTI 31 MHWHY 2021 YA 30 NOWY 62,316 73,483 42,004 | 5 N
IFRS5 Dw»n NRINDY DOV MO0 msm'\v m"wbn
12 30 NNWYY 2022 1230 DYDY 1IN NIPNL POIPN
2N N W GOIV W90 ¥an 2021 19,182 39,294 19,638 AN MK
12 30 NVYY 2022 %A 30 DYDY DINTIN DI PVIPN
INXIND APo¥a yan 2021 H2nsTa 31 nmwdy 2021
MY YD YIAP WD DY) YOTIN N NPONN 10,257 13,623 308 DNTY DYON
D»YMN dNJ2 DXDII PONRIN ,POINN TIY NN (VINWY
3P vIN
2022 >332 30 ©PY NN PH2 NMI1NNN NN POIPN 281,065 262,564 197,305 2 MA»NNN

9792 Y21 2021 929872 31 NMIYDY 2021 112 30 NNWY
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T92 75NN DIDN DYDY )/9TIN NI NIINN NRNIND
179N 95010 MODIN YN O IFRS5 ow»n nnsinn

DLW
2022 "M 30 OO TN YA DXPADN NN NOYPN 15 07990
VY21 2021 930872 31 Ny 2021 A 30 nNNwo 8,674 15,894 - ) |

.DPIVY DINMOYNN e

M 36 -5 DY TOINN PIA MINYN NN YOP MTN NNPNI 282,223 291,461 240,980 Ny 1A
59V 702 TITT APYM ,TIY DT DWOIN YINN N7Y - ‘[0)310’/0

Y M 25.1% 26.2% 22.7%

(n”7Y 295N3) ((1)(2)48 NIPN) NRAPN HY MIIPON MNIN .6

‘1::;’;::”;/;’1 noYINN noYPNN
MMy NNINOVNY NPINONY
1390 20210 | 57 oma ora
' (Al
TPNUN 30.6.2021 30.6.2022
N9PNN NMIYY MTN NJMPNI NN DY TN
mMPoNa YN Yan TPRYR NoAIpnn
AN ARGo |nmpn m|rm:1 690,092 17.3% 330,856 388,150 ahmb}a)
YN MDIND
NNWO MITN NPND MIONN AN DY THN M0 NNA
SYTIN IPYa ynu‘,wpnwu 22PN NPNN ﬁ’ﬁf 4.9% 50,5 (39 52'9906 nONN %
TP 4% 15.3% 13.7%
MTN NANPNA PINYY NN MIRXINA DYTHN 790 MNNN
POV YN, TRPNYR NYAPNN NMPNN NS 450 ’goié 20.9% 159 ';555 22 '16:/'4 PAN
I NTIN i 7 S M0 %
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MINN NN MIXNINA
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MO DYDY PV T NDPY NvIan NN TOMN
mya .o"MNN g»sm ’;1[53 D050 O»YMN (28,227) i (44,200) Ty
.12 192N YV POLINN NNNSNN YN 2021
moion
14,926 (21%) (1,619) (1,276) (MNSYN)
I ,MINN
NNV ,NMITN NMPNI PN MINNNA N THN | 25,159 39.9% 13,961 19,526 | 1190 NINSN
V1A IPOYa Y1) TPNVYN NDIAPNHN NNPNN )
STTRD DTRNM YW OUIaNI NMINY
NYAYIN NNIAPN DY 103 PN NINSIN
,DYNPI DITINDN INIYRD G NN IPdya
SV POONN YVN ,NHaNN DY INND MNINND
WYN OO YIRD ANTH DN SpYn
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.IFRS16
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9P2Y2 ¥2) MTN NMPN H91ODN NI MWD
PYDI LN NANPND FPIN NNIA NPV (To91) M
TIYY MINXN NADINA DD 7(TDN) NN (3,382) 6,087 (36,333) INN DD
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I, MINN
0
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POV MYAVIN NXIAPN DY IV )1 MINIIN
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T IWYN OO YPNRN ,INTN I OPWn
JAFRS16 0w 132 11990 MINSIM D797
P2 NYAN NOVN NMPNA DHNN NILVN
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NN I IPOYA WO MTD NAPNI
TPRYIRNN NPNNIN DI HN NXIAPN DY AN

NP DY
NAPNI NAVIV MDY YAV 10 DI
NOYAMINND WAV TPNYN  NMIApnn
NN PNADTI DM ON,NNIAPN DY NIDIINNN

64,326

26,180

(54,321)

NOVIV MY

NYPYN M2PY9N WY ) DINININ 21N
MDY NPINND IPAYA WY ,MTH NNPNI
O21PN ,N7Y 2AON 51,350 S 701 151N
Y90N 1,511 DY TO1 N7ON2 VI NYPYN PR
702 MNPOY IPINNY MRNDN YN ,N7Y
VAP VIO NYPYN DI HX N7 OOR 1,449
N7YOAON 37,784 702

NYPYN MDD WYY ID) DININDN MDD
IPOYA WA TPNYR. NDApnn NPNI
702 D»YM YN DXOIN WP WIDT NYOIN
NINN NN N DR ,N7Y 2AON 20,060 DV
NV ,N7Y S9N 2,135 DY T02 Map vid)
95N 1,110 DY TOI NMIMPIY IPINNY MXNON
702 N7°5N2 1V NYPYN 1) DDIPNN N'Y
DY OAON 2,860 DV
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(14,763)

15,949

AYPYUN MY

N MIYAN YW V) DNNNRNND IDNN
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Y9N 5,000 YV 7O TYTT NPIYN D1 HN NYY
DYTIRNN TN YD MXNON WP NIy
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YAON 6,637 YW TOI DPRPIA DITINNND IN
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PATD MIRNON Y DM DN ,N7YW O9ON 9,363
Y9N 20,646 DY TOA DPNRPIL DITINNND TIIN
SV 702 NN X1 NMIAYNND WP ,NIY
5,000 ¥ 702 TYT2T NPIYN NYY 29ON 9,511
N OAON

(49,625)
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	א. הסברי הדירקטוריון למצב ענייני הקבוצה ליום 30 ביוני 2022
	1. תיאור תמציתי של עסקי התאגיד
	1.1. תחום הקרטון הגלי - במסגרת תחום פעילות זה, עוסקת החברה באמצעות קרגל בע"מ ("קרגל") ובאמצעות מיכלי טריפלקס (2003) בע"מ ("טריפלקס") בייצור, עיבוד ושיווק של לוחות ואריזות מקרטון גלי (לרבות פתרונות אריזה מעץ, ספוג ואריזות המשלבות קרטון גלי, עץ וספוג), ...
	1.2. תחום האריזות הגמישות - במסגרת תחום פעילות זה, עוסקת החברה באמצעותה ובאמצעות מור תעשיות פלסטיק בע"מ וקרגל אריזות גמישות בע"מ בפיתוח, ייצור ושיווק של שרוולים ויריעות פוליאתילן המשמשים, בין היתר, לתעשיית הגומי, כחומר גלם לתעשיית האריזות הגמישות וליי...
	2. גילוי בדבר השפעות האינפלציה והריבית
	בשנים האחרונות שיעורי האינפלציה בישראל היו נמוכים ונעו בטווח של כ- 1% לשנה.
	החל משנת 2022 חלה עלייה בשיעור האינפלציה בישראל ובעולם. מדד המחירים לצרכן עלה בשנת 2021 ב- 2.8% ובתקופת הדוח בשיעור של 3.2%. בשבעת החודשים הראשונים של שנת 2022 עלה המדד בשיעור של 4.3% עם צפי להמשך עליית האינפלציה בעתיד הנראה לעין.
	בנוסף, בתקופה האחרונה, לאחר תקופה ארוכה בה שיעור הריבית בבנק ישראל היה אפסי, החל בנק ישראל להעלות את הריבית בישראל וביצע זאת במספר פעימות, וצפוי להמשיך במגמה זאת, בהקבלה לבנקים מרכזיים בעולם אשר החליטו על העלאות ריבית במטרה לבלום את עליות המחירים ולהג...
	3. נתונים עיקריים מתוך פרק תיאור עסקי התאגיד והסבר על שינויים בפעילות הקבוצה במהלך הרבעון הראשון לשנת 2022 ולאחריו
	3.1. ביום 29 במאי 2022, אישר דירקטוריון החברה את התקשרותה בהסכם עם חברת פלסטופיל הזורע בע"מ ("הרוכשת") , אשר במסגרתו תמכור החברה לרוכשת את פעילותה לפיתוח, ייצור, ושיווק אריזות גמישות באתר שדרות ("הממכר") וזאת בתמורה לתשלום בסך של 83 מיליון ש"ח  ("ההסכ...
	נכון למועד דוח זה החברה עוסקת בפיתוח, ייצור ושיווק אריזות גמישות במישרין ובאמצעות חברות הבת מור תעשיות פלסטיק בע"מ ("מור")  וקרגל אריזות גמישות בע"מ ("קא"ג") . במסגרת העסקה, החברה תמכור לרוכשת את מלוא אחזקותיה במניות מור (כשהן נקיות וחופשיות) ואת הפעי...
	1. התאמת התמורה – במועד השלמת העסקה לסכום התמורה בגין מניות מור: (א) יתווסף או יופחת, לפי העניין, ההפרש שבין הון חוזר (כהגדרתו בהסכם) בסך של 52 מיליון ש"ח לבין סכום ההון החוזר שיהיה בפועל במועד השלמת העסקה; (ב) תתווסף יתרת המזומן; ו-(ג) תופחת יתרת החו...
	2. הרוכשת תהא רשאית לדחות חלק מתשלום התמורה בסך שלא יעלה על 15 מיליון ש"ח ("התשלום הנדחה") לתקופה שלא תעלה על 6 חודשים לאחר מועד ההשלמה ובכפוף למתן שטר חוב לטובת החברה במועד ההשלמה. התשלום הנדחה ישא הפרשי הצמדה לעליית מדד המחירים לצרכן וריבית בשיעור ש...
	3. ההסכם כולל מצגים של המוכר לקונה כמקובל בעסקאות מסוג זה. בנוסף כולל ההסכם שיפויים בגין אירועים ספציפיים המפורטים בהסכם, וזאת בכפוף למגבלות, לעילות, לסכומי מינימום ומקסימום וכן, לתקופות השיפוי הקבועות בהסכם.
	4. השלמת העסקה – השלמת העסקה כפופה להתקיימות מספר תנאים מתלים, שעיקרם קבלת אישור הממונה על התחרות (אשר התקבל ביום 3.8.2022), היעדר שינוי מהותי לרעה, וקבלת אישורי צדדים שלישיים, לרבות גופים מממנים. ככל שהתנאים המתלים לא יתקיימו עד ליום 20 בספטמבר 2022,...
	בכפוף לאמור, השלמת העסקה מתוכננת להתבצע עד תום הרבעון השלישי של שנת 2022. עם זאת, למועד זה אין וודאות כי העסקה תושלם.
	בהתאם לאומדני החברה, השלמת העסקה צפויה להביא להפסד הון בסך של כ- 14 מיליון ש"ח (כולל הוצאות עסקה) שהחברה רשמה בדוחותיה הכספיים ליום 30 ביוני 2022 הפסד מירידת ערך בגין הפסד צפוי זה, אשר יוחס לרכוש הקבוע והנכסים הבלתי מוחשיים באופן פרופורציונאלי. התמורה...
	יובהר כי האמור לעיל בדבר ההשלכות החשבונאיות הינו הערכה ראשונית של החברה, המהווה מידע צופה פני עתיד, כהגדרת המונח בחוק ניירות ערך, תשכ"ח-1968, שטרם נסקר על ידי רוה"ח המבקרים של החברה ומבוסס על אומדנים וניסיון החברה וכן על המידע הקיים לה במועד דוח זה ול...
	3.2. חברת הבת קרגל אריזות גמישות בע"מ ("קא"ג") רשמה בדוחותיה הכספיים ליום 30 ביוני 2022 הפסד בסך של כ- 30 מיליון ש"ח הנובע מרישום הפרשה לירידת ערך מוניטין, מלאי, ורכוש קבוע של קא"ג. לפרטים אודות הערכת השווי שביצעה החברה בעקבות קיומם של סממנים לירידת ע...
	3.3. ביום 3 במרץ 2022 קרגל התקשרה עם אילות השקעות (רמת ורד) 1994 בע"מ ("אילות") , בהסכם לפיו הסכם השכירות המקורי הסתיים באותו מועד וקרגל השיבה לאילות את מלוא זכויותיה במתחם והמחתה לאילות את כל הזכויות וההתחייבויות של קרגל על פי הסכמי שכירות המשנה עם ש...
	3.4. ביום 18.1.2022 החליט דירקטוריון החברה על חלוקת דיבידנד בסך של 5 מיליון ש"ח. לפרטים נוספים ראו סעיף 4.1 לפרק תיאור עסקי התאגיד בדוח התקופתי 2021 ודיווח מיידי מיום 18 בינואר 2022 (מס' אסמכתא: 2022-01-008373).
	3.5. לענין התייחסות החברה להשפעות נגיף הקורונה ראו סעיף 8 לפרק תיאור עסקי התאגיד בדוח התקופתי 2021 וביאור 1ד לדוחותיה הכספיים של החברה.
	4. אמות מידה פיננסיות
	4.1. קבוצת פלסטו-קרגל בע"מ
	החברה התחייבה במסגרת שטר הנאמנות של אגרות החוב (סדרה ד'), לעמוד במספר אמות מידה פיננסיות כמפורט להלן. בחינת עמידת החברה באמות המידה הפיננסיות מבוצעת אחת לרבעון כמפורט להלן:
	4.2. התחייבויות החברה כלפי שלושה מוסדות פיננסיים שונים אשר העמידו לחברה מסגרות אשראי לא מחייבות, כללו, בין היתר, שמירה על אמות מידה פיננסיות כמפורט להלן (יובהר, כי לא כל אמות המידה הפיננסיות חלות ביחס לכל שלושת המוסדות הפיננסיים האמורים):
	4.3. התחייבויות קרגל בע"מ כלפי שלושה מוסדות פיננסיים והמלווה כהגדרתו בסעיף 51.11.2 לפרק תיאור עסקי התאגיד, לשמירה על אמות מידה פיננסיות כמפורט להלן:
	5.  המצב הכספי (תקנה 48(ג)(1) (באלפי ש"ח)
	6. תוצאות הפעילות של הקבוצה (תקנה 48(ג)(1)) (באלפי ש"ח)
	7. נזילות ומקורות המימון (תקנה 48(ג)(1) (באלפי ש"ח)
	ב. גילוי ייעודי למחזיקי אגרות חוב
	דירקטוריון החברה מביע את תודתו והערכתו למנהלי הקבוצה ועובדיה על עבודתם המסורה.

